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跨国公司转让定价与国际税法调整
——基于分离会计法和公式分配法的对比分析
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基金项目：国家社会科学基金项目“金融危机后的国际税收竞争与合作及我国对策研究”（12CGJ028）；辽宁省教育厅高等学校创新团队项目“金融危机跨国公司战略转型研究”（2006T040）
作者简介：某某某（1973-），男，辽宁葫芦岛人，博士，讲师，主要从事国际投资和跨国公司管理研究。E-mail:elibin@yahoo.cn] 


（东北财经大学 国际经济贸易学院，辽宁 大连 116025）

[摘  要] 跨国公司转让定价行为给相关国家带来巨大影响，各国在对其进行税法调整时，不仅要考虑直接的税收效应，还要考虑因为影响跨国公司投资布局而带来的间接效应，从而确保国家利益不受损害。本文通过分析分离会计法和公式分配法对跨国公司转让定价的影响，以及在全球垂直型和水平型两种分工体系下，投资国和东道国关于选择公式分配法的指标和权重的博弈，来分析税法调整方法对国家社会福利的影响，从而为我国合理制定相关政策提供借鉴。
[关键词] 跨国公司；转让定价；分离会计法；公式分配法
中图分类号：（请作者填写）
一、文献综述及问题的提出
跨国公司出于逃避税收和排挤竞争对手等目标，经常在国家之间采用转让定价策略，从而使得一些国家面临税收流失和国内企业无法公平竞争等负面影响，带来社会福利的损失。为了避免这一损失，各国开始对跨国公司的转让价格进行调整，然后再根据调整后的利润计征纳税。具体的调整方法主要有两类，分别为分离会计法（Separate Accounting，SA）和公式分配法（Formula Apportionment，FA），每一类又包括多种具体手段。……
概言之，通过国际税法调整，各国希望能够维护国家利益不受损害。但问题是，选择不同的方法将会对跨国公司的转让定价造成什么影响？又会对国家的社会福利造成什么影响？在确定国际税法调整方法时，应该考虑哪些因素？上述这些问题往往错综交织在一起，需要进行综合分析。
相关国内外研究表明，不同的纳税调整方法将影响跨国公司的投资和劳动雇佣的空间布局，利润在跨国公司内部不同单元之间的分配，以及各单元的价格和产量决策，进而影响相关国家的社会福利水平。但具体结论要受国内外的市场结构影响。Schjelderup 和 SØrgard1首先假设跨国公司的母、子公司在各自市场都是垄断的，对两种方法的优劣进行了对比分析，发现如果两个国家都用公式分配法来替代分离会计法，跨国公司转移利润的动机将彻底消除。接下来，Schjelderup 和SØrgard1假设跨国公司的子公司在东道国所面临的是寡头竞争时，分析了两种方法带来的不同影响，发现两个国家同时采用公式分配法，并不能消除跨国公司在内部不同单元间转移利润的动机。后来，Eichner 和 Runkel2又通过建立一般均衡模型，进一步考察了两国利率水平对跨国公司转让定价决策的影响。……
[bookmark: _Toc308129502][bookmark: _Toc340427714]本文可能的学术贡献在于，…………
二、分离会计法和公式分配法对跨国公司转让定价的影响
[bookmark: _Toc308129503][bookmark: _Toc340427715]（一） 跨国公司在两个国家都垄断时，分离会计法与公式分配法的对比
以Schjelderup 和SØrgard1构建的分析框架为基础，假设跨国公司在投资国和东道国都垄断市场；……如果不考虑关税，跨国公司全球税前利润为：
   （1）
把跨国公司的税前利润在投资国和东道国之间进行分配，然后按各自税收计征纳税，因此在投资国的税收为；在东道国的税收为。其中表示资产额，表示销售量，表示工资，分别代表资产额、销售量和工资的权重。则跨国公司的全球税后利润为：
           （2）
[bookmark: _Toc308129505][bookmark: _Toc318297160]…………
三、跨国公司全球垂直分工体系下，两国关于公式分配法的指标和权重的博弈
前面对比分析了分离会计法和公式分配法的不同效果，是建立在投资国和东道国在用公式分配法时，选用相同的指标和权重的前提下，并没有深入分析公式分配法的不同指标和权重对跨国公司转让定价以及两国社会福利的影响。接下来要对此展开分析。但是，跨国公司的全球分工既有垂直型的，也有水平型的。分工形式不同，选用公式分配法的影响也就不同，因此需要分别进行分析。本节首先假设跨国公司在东道国进行生产，在投资国从事销售，分析在两国之间进行垂直型分工的情形。……
…………
[bookmark: _Toc308129510][bookmark: _Toc318297165]四、水平分工情形下两国公式分配法权重比例博弈
前面分析了跨国公司垂直分工体系下，公式分配法的指标和权重对投资国和东道国的福利影响，以及对跨国公司经营布局的改变。现在当我们要改变到跨国公司的水平分工体系时，即跨国公司同时在两个国家生产和销售，由于涉及到两个国家的公式分配法的指标和权重、两个税率、在两国的投资和劳动雇佣、两国间的转移利润等众多变量，分析难度加大了。为了简化分析，绝大多数国外文献都假设投资国和东道国的基本国情相似，即各变量取值相等，然后分析一国税率对另一国社会福利的外部性影响，希望通过各国合理确定公式分配法的指标和权重来消除该外部性影响，从而实现国际整体福利最大化。最具代表性的是Clausing和 Lahav 4关于欧盟该如何确定公式分配法的指标和权重的分析。
…………
[bookmark: _Toc318297173]五、结论和政策建议
（一）结 论
（二）政策建议


参考文献：
[1]
[2]

《东北财经大学学报》长摘要写作规范
注：不同于正文开头的短摘要。
责任编辑请注意：双月10日之前，将长摘要中英文版提交给当期的值班编辑。
1. 论文长摘要应包含的主要内容
（1）研究的目的、背景、重要性及所涉及的主题范围
（2）研究采用的方法、原理、条件
（3）研究过程和实证检验
（4）研究取得的结论及主要观点
（5）明确创新性、政策涵义及学术交流价值

2. 论文长摘要的基本要求
（1）长摘要的正文字数在800—1000字左右，英文词600—800左右，内容基本对应
（2）论文摘要应包含的要件：论文题目、作者及作者所在单位、关键词
（3）摘要的内容应包含但不超越论文的主要信息，以供读者确定是否需要阅读全文
（4）摘要中应排除本学科领域已成为常识的内容
（5）不重复引言中的内容和题名中已有的信息
（6）对论文内容不进行诠释和评论自我评价
（7）叙述新信息、新发现及关键数据
（8）要使用规范化名词术语
（9）结构严谨，语言简洁 

3. 中英文长摘要示例（见下图）
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[2]宋国友.主权财富基金的兴起与美国金融霸权[J]. 北京大学学报(社会科学版)，2007，40（09）：36-42.（如果有卷数，则年份后面有逗号）

外文期刊类:
 [序号] 主要责任者.题名[J].刊名，年，卷数（期数）：起止页码. 
（外文文献中，Last name全拼大写，Middle name和Given name缩写，Last name与Middle name和Given name缩写之间为一个空格。人名之间用逗号隔开。三个以上作者，第四作者及以后作者用et al表示。期刊必须标注卷数和期数，期数在括号内。
示例：
[1]ROZANOV A. Who holds wealth of nations[J].Central banking journal, 2005,23(8):1-4.
[bookmark: OLE_LINK13][bookmark: OLE_LINK14][2]TUSHMAN M L,REILLY O C A. Ambidextrous organizations: managing evolutionary and revolutionary change[J]. California management review, 1996, 38(4): 8-30.
[bookmark: OLE_LINK11][bookmark: OLE_LINK12][3]VANHAVERBEKE W,BEERKENS B, GILSING V,et al. Explorative and exploitative learning strategies in technology-based alliance networks[J]. Academy of management proceedings,2006,23(8):11-16.
注：外文文献在正文论述时，一个作者标注“Rozanov[1]认为，……”，两个作者标注“Tushman和Reilly[2]认为，……”，三个及以上作者标注“Vanhaverbeke等[3]认为，……”。正文中，Last name首字母大写，不出现Middle name和Given name。

普通书籍类：
[序号] 主要责任者.书名[M].其他责任者(任选).版本项(任选).出版地：出版者，出版年：引文页码. 
示例：
[1]尹希果.计量经济学原理与操作[M] .重庆：重庆大学出版社，2010：44-56.
[2]芒图.十八世纪产业革命[M]. 杨人楩，陈希秦，吴绪译.北京：商务印书馆，1983：186-192.
[3] CAROLL J B. Human cognitive abilities:a survey of factor analytic studies[M]. Cambridge : Cambridge university press, 1993:1-10.

析出文献类:
[序号] 析出文献主要责任者.析出文献题名[C]//原文献主要责任者(任选).原文献题名.出版地：出版者，出版年：析出文献起止页码. 
示例：
[1] 钟文发.非线性规划在可燃毒物配置中的应用[C]//赵玮.运筹学的理论与应用——中国运筹学会第五届大会论文集.西安：西安电子科技大学出版社，1996：468-471. 

网络来源类:
[序号] 主要责任者.电子文献题名[电子文献及载体类型标识].(发表日期或更新日期)[引用日期].电子文献的出处或可获得电子文献的详细网址. 
示例：
[1] 罗放良.国企改革应坚持市场化取向[EB/OL].(2006-12-19)[2014-01-12]. http://www.gmw.cn /content/ 2006-12/19/content_517979.htm.

报告类:
[序号] 主要责任者.报告题名[R].报告出处，报告发表日期.
示例：
[1]KERN S.Sovereign wealth funds—state investments on the rise[R].Deutsche bank research,2007-09-10. 
[2]IMF.Sovereigns, funding, and systemic liquidity[R].Global financial stability report,2010-10-09.
[3] FANG H, EGGLESTON K, RIZZO J, et al. The returns to education in China: evidence from the 1986 compulsory education Law[R]. NBER working paper No.18189,2012. 

报纸类:
[序号] 主要责任者.题名[N].报纸名，出版日期(版次).
示例：
[1]霍玉菡.中国企业社会责任报告“惊艳亮相”[N].中国贸易报,2009-12-10(4).

学位论文类：
[序号] 主要责任者.论文题名[D].学位授予单位所在城市：学位授予单位，论文完成年份：引文页码.  
示例：
[1]TORNSBURY S.Technical regulations as barriers to agricultural trade[D]. Blacksburg ：Virginia polytechnic institute and state university,1998：12-14. 
[2]刘长喜. 利益相关者、社会契约与企业社会责任——一个新的分析框架及其应用[D].上海：复旦大学，2005：28-121.

国家发布的标准类：
[序号] 标准发布机构名称.标准题名[S].标准发布机构所在城市：标准发布机构名称，年份：引文页码.
示例：
[1]会计准则委员会.国际财务报告准则2008[S].北京：中国财政经济出版社，2008：351-352.
[2]Information and documentation-the Dublin core metadata element:ISO 15836:2009[S/OL].[2013-03-24].http://www.iso.org/iso/home/store/catalogue_member=42142.（网络发布标准使用此模板）

其他类：
[序号]发布机构名称.题名[Z].（国标序号,年份使用六角括号）
示例：
[1]国务院关于地方政府机构改革的意见[Z].（中发〔2008〕12号）.

附件2：公式、图形和表格模板

【图形模板】
[bookmark: bRPindex13][bookmark: PePindex13]
[bookmark: pindex14]图1 中国分类别研发投入占比和中国、日本、美国基础研究研发投入占比
注：左侧纵坐标轴对应中国分类别研发投入占比（柱状图）（单位：%）；右侧纵坐标轴对应中国、日本、美国基础研究研发投入占比（折线图）（单位：%）。数据来源于《中国科技统计年鉴》和OECD数据库。
[bookmark: bRPindex22][bookmark: PePindex22]
[bookmark: pindex23]图2 居民人均可支配财产净收入占人均可支配收入的比重
注：左侧纵坐标轴代表全国与城镇居民人均可支配财产净收入占比（单位：%），右侧纵坐标轴为农村居民人均可支配财产净收入占比（单位：%）和城镇占比与农村占比的比值。数据来源于《中国统计年鉴》

注：
1.图形必须是在Word中画出的可以修改的图，不可以是粘贴的图片。
2.本刊系黑白印刷，请作者在提供图形时考虑黑白印刷对图形表达的影响，尽量选择可以区分出来的线条。
3.图中字号为小5号。图示请尽量使用中文。
4.不要使用地图。






【表格模版】

表1                  城乡居民医疗卫生公共服务基本数据比较              单位：人/位
	指 标
年 份
	每千人口卫生技术人员
	每千人口执业（助理）医师
	每千人口注册护士
	每千人口医疗机构床位

	
	城市
	农村
	城市
	农村
	城市
	农村
	城市
	农村

	2013年
	9.18
	3.64
	3.39
	1.48
	4.00
	1.22
	7.36
	3.35

	2014年
	9.70
	3.77
	3.54
	1.51
	4.30
	1.31
	7.84
	3.54

	2015年
	10.21
	3.90
	3.72
	1.55
	4.58
	1.39
	8.27
	3.71

	2016年
	10.42
	4.08
	3.79
	1.61
	4.75
	1.50
	8.41
	3.91

	2017年
	10.87
	4.28
	3.97
	1.68
	5.01
	1.62
	8.75
	4.19

	2018年
	10.91
	4.63
	4.01
	1.82
	5.08
	1.80
	8.70
	4.56

	2019年
	11.10
	4.96
	4.10
	1.96
	5.22
	1.99
	8.78
	4.81

	均  值
	10.34
	4.18
	3.79
	1.66
	4.71
	1.55
	8.30
	4.01


注：数据来源于《中国卫生统计年鉴》和《中国统计年鉴》。
[image: ]
注：括号中数字为t值，***、**和*分别代表在10%、5%和1%水平下显著。
注：
1. 系数与t值需要放在同一个空格中，上下排列。
2. 表格中的数字超过三位的，请三位一隔断，出现小数的请小数点对齐。
3. 软件生成的表格请重新作表。
4. 字号为小5号。要求左右不封口，上下封口（上下线为1磅，中间线为0.5磅），显示表内横线和纵线。单侧表格或图形宽度不超过6.5厘米，通栏表格或图形不超过14.7厘米。

基础研究	2012	2013	2014	2015	2016	2017	2018	2019	4.8435306068870698	4.6844777069521504	4.7138933278041897	5.0538376261343503	5.2491237881644404	5.5406232244287397	5.5410857489016401	6.0314154143997598	应用研究	2012	2013	2014	2015	2016	2017	2018	2019	11.2830247323952	10.7129080041076	10.744991462072701	10.7879635019837	10.2731439446504	10.5032142357013	11.133655217505201	11.2830039428421	试验发展	2012	2013	2014	2015	2016	2017	2018	2019	83.8734437867964	84.602614288940202	84.541116746737202	84.158281864794901	84.477732267185104	83.956162539869993	83.325259033593099	82.685580597598303	中国	2012	2013	2014	2015	2016	2017	2018	2019	4.8435306068870698	4.6844777069521504	4.7138933278041897	5.0538376261343503	5.2491237881644404	5.5406232244287397	5.5410857489016401	6.0314154143997598	日本	2012	2013	2014	2015	2016	2017	2018	2019	12.4588820966945	12.625343456313001	12.2568728832586	11.9117045533014	12.5715000019513	13.1138920325594	12.574123777123001	12.496487030221401	美国	2012	2013	2014	2015	2016	2017	2018	2019	16.872376821404	17.379506424566301	17.344335360574298	16.985317397099799	17.217766314871099	16.800606819893499	16.6464737585477	16.402239531286401	




全国	2013	2014	2015	2016	2017	2018	2019	2020	7.7728271966036102	7.8730220710651002	7.9193327569686502	7.9299301068922601	8.1133750709248709	8.4260858187696304	8.5220199380417991	8.6722711005070092	城镇	2013	2014	2015	2016	2017	2018	2019	2020	9.6404444540866407	9.7494863879805091	9.7513947175839402	9.7314049927275299	9.9100284501724101	10.261527658045701	10.3652496086622	10.554640482915	农村	2013	2014	2015	2016	2017	2018	2019	2020	2.0648895819881399	2.1172350618167801	2.20219017007493	2.2004512946117498	2.2554682733141802	2.34011966165248	2.3547795224214001	2.4446195604588001	城镇/农村	4.6687457470750102	4.6048200144647797	4.4280438856250699	4.4224587095187404	4.3937786966121397	4.3850439899297902	4.4017919766873597	4.3174981717540204	
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The Global Production Chain Embedding and Chinese
Firms® Outward Foreign Direct Investment
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Summary: = the st few years, one of the fundsumentl changes n stermstioss] rade i the emergence
of global valu chains( GVC:), and the increasingly fragmentation of poduction. Under this background,
Chinese fims” going global” fo freign direct ivestment (DI might mesn “going global”fo embedding
(GVC. However, e researches investigate ims’ FDI behaviors from the perspectve of GVCs, especially
rom the impactof embedding in GVCs on FDI deciion-making ad Iocation choice.

This paper uses mdustral enteprise data compilad by China's National Burean of Statistcs, import and
export rade daa collected by China's General Aduminstation of Customs, FDI daa rom Miisty of Com-
e d WIOD dta. We calelite psresmness inisted by Antriz, e al (2012) 35 Chor, et 1. (2014)
‘which measares the psiton of Chinese mamufactring firms i GVCs. W also examine how thi position de-
tarmines the deciion of outward freign divect nvestment(OFDI . We find tha s at boh ends of GVC:.

are mere lkely toinvestoverseas. That s fo 52y, s with upstream importembediing position and doven-
oesm export exbedding posiion sve mor kel o mvest brosd. These veuls sresobust when sing st
atve measures,considering the endogenify and the rare event issues. Fithermore, we also find that s’
iffrnt investment mofivaions nd regional choices are followed i ight o fims’ GVC positon.

This paper contbutes o the existng itrature i fvo pects;Frs, we take 3 fathe sep o investigate
Chinese fims” “gotag ou” reasons from a new perpective such 15 GVICs; Second, diffrent fom th exising
researches focusing on caeulating the added-valu of exports atthe national o industr evel, i paper meas-
e the enbedding positon of globalproduction chains 2 he fim level. It empiically analyzes the different
charactescics of fims with different production chsin embedding losstons i their OFDT, and futher i
cussestheimpact of rade-based specializaion in GVC on global production nefworks uch 25 OFDI miva-
tion s OFDI Iostion selacios, bzed on he betesogaseity of OFDL

Ou research o 2 cerain extent, eveals th inherent logic of Chinese rms paricipating in global rade
and global production nefworks, kelps the govermment make more argeted “going out” polices under the

BER inifitive, provides differentisted poli
out”,and gives better guidance fo firms on FDL

Key words: production chsin embedding; OFDI; import upstreamness; export upstresmne:

supportto fsms it iffsest GVC divisons when “going
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