
《统计研究》 阳镇等：企业社会责任与企业双元创新：稳中求进与险中求胜（附件） 2024年 7月

附表 1 更换自变量与因变量测度方式的回归结果

变量
1Exploitative 1Explorative 2Exploitative 2Explorative 2Exploitative 2Explorative

(1) (2) (3) (4) (5) (6)

ln CSRR 0.137*** 0.039* 0.121*** 0.025

(6.277) (1.930) (6.162) (1.227)

ln CSR 0.019*** 0.011***

(4.859) (2.995)

常数项 -1.201*** -0.132 -1.077*** -0.016 -1.226*** -0.090

(-8.976) (-1.097) (-20.074) (-0.324) (-10.062) (-0.754)

控制变量 是 是 是 是 是 是

年份固定效应 是 是 是 是 是 是

行业固定效应 是 是 是 是 是 是

2Adj.R 0.258 0.059 0.152 0.046 0.255 0.052

N 4421 4421 24226 24226 4421 4421

附表 2 更换回归模型的结果

变量
1Exploitative 1Explorative 2Exploitative 2Explorative

(1) (2) (3) (4)

lnCSR 0.086*** 0.064*** 0.082*** 0.068***

(4.926) (3.557) (4.931) (3.334)

常数项 -6.173*** -3.118*** -6.133*** -3.376***

(-26.557) (-13.548) (-27.870) (-12.892)

控制变量 是 是 是 是

年份固定效应 是 是 是 是

行业固定效应 是 是 是 是

2Pseudo.R 0.147 0.080 0.153 0.073

N 24226 24226 24226 24226
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附表 3 工具变量回归结果

变量

第一阶段 第二阶段

ln CSR
1Exploitative 1Explorative

(1) (2) (3)

ln mCSR 0.706***

(78.640)

ln CSR 0.017** 0.016**

(2.069) (2.198)

常数项 -1.353*** -1.082*** -0.044

(-17.146) (-16.720) (-0.773)

控制变量 是 是 是

年份固定效应 是 是 是

行业固定效应 是 是 是

Wald test of exogeneity 0.000 0.000

Kleibergen-Paap rk LM-P 10789.231 10789.231

Cragg-Donald Wald F statistic 7576.766 7576.766

Stock-Yogo weak ID test critical values (10% maximal IV size) 16.38 16.38
2Adj.R 0.629 0.160 0.047

N 22326 22326 22326
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附表 4 企业社会责任 5个细分维度对企业双元创新的回归结果

Panel A 利用式创新

1Exploitative 1Exploitative 1Exploitative 1Exploitative 1Exploitative
股东责任 员工责任 供应商与消费者责任 环境责任 公益慈善责任

变量 (1) (2) (3) (4) (5)

ln stkhld 0.030
***

(5.298)

lnemploy 0.029
***

(7.468)

lnsupcustm 0.018
***

(6.249)

ln envir 0.018
***

(6.216)

ln social -0.020
***

(-5.398)

常数项 -1.127*** -1.044*** -1.050*** -1.047*** -1.095***

(-18.633) (-17.249) (-17.231) (-17.157) (-17.976)

控制变量 是 是 是 是 是

年份固定效应 是 是 是 是 是

行业固定效应 是 是 是 是 是

2Adj.R 0.161 0.162 0.161 0.161 0.161

N 22678 23058 23058 23058 22273

Panel B 探索式创新

1Explorative 1Explorative 1Explorative 1Explorative 1Explorative
股东责任 员工责任 供应商与消费者责任 环境责任 公益慈善责任

变量 (1) (2) (3) (4) (5)

ln stkhld 0.023***

(5.159)

lnemploy 0.003

(0.936)

lnsupcustm 0.006*

(1.937)

ln envir 0.006**

(2.091)

ln social -0.006*

(-1.920)

常数项 -0.044 -0.031 -0.021 -0.018 -0.052

(-0.833) (-0.592) (-0.391) (-0.344) (-0.974)

控制变量 是 是 是 是 是

年份固定效应 是 是 是 是 是

行业固定效应 是 是 是 是 是

2Adj.R 0.049 0.048 0.048 0.048 0.049

N 22678 23058 23058 23058 22273
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附表 5 市场化程度异质性回归结果

(1) (2) (3) (4)

变量 xp 1E loitative
市场化程度高

xp 1E loitative
市场化程度低

xp 1E lorative
市场化程度高

xp 1E lorative
市场化程度低

ln CSR 0.001 0.036*** 0.008 0.018***

(0.167) (6.189) (1.282) (3.448)

常数项 -1.107*** -1.094*** -0.094 0.059

(-13.830) (-12.174) (-1.325) (0.803)

控制变量 是 是 是 是

年份、行业固定 是 是 是 是

2.AdjR 0.211 0.133 0.065 0.043

N 9185 15041 9185 15041

附表 6 产权异质性回归结果

(1) (2) (3) (4)

变量 xp 1E loitative
国有产权

xp 1E loitative
非国有产权

xp 1E lorative
国有产权

xp 1E lorative
非国有产权

ln CSR 0.024
***

0.019
***

0.014
**

0.006

(3.220) (3.245) (2.089) (1.167)

常数项 -1.043
***

-1.103
***

0.032 -0.098

(-10.327) (-13.559) (0.366) (-1.403)

控制变量 是 是 是 是

年份、行业固定 是 是 是 是

2.AdjR 0.185 0.143 0.050 0.049

N 10232 12094 10232 12094

附表 7 披露制度异质性回归结果

(1) (2) (3) (4)

变量 xp 1E loitative
强制披露

xp 1E loitative
自愿披露

xp 1E lorative
强制披露

xp 1E lorative
自愿披露

ln CSR 0.008 0.030
*

-0.012 0.034
***

(0.505) (1.913) (-0.768) (2.774)

常数项 -1.178
***

-0.720
***

0.079 -0.350
**

(-4.311) (-3.869) (0.340) (-2.236)

控制变量 是 是 是 是

年份、行业固定 是 是 是 是

2.AdjR 0.261 0.272 0.072 0.063

N 1611 2407 1611 2407


