
《统计研究》 欧阳资生等：金融开放、系统性金融风险与金融高质量发展（附件） 2025 年 3 月

附图 1 金融开放度（FINOPEN）时序图

附图 2 系统性金融风险（CATFIN）时序图

注：虚线“风险警戒阀值”，为金融巨灾风险趋势的历史均值加两倍标准差。

附录 1 金融高质量发展指数的测算过程

DEA 交叉效率模型 (Cross-efficiency evaluation, CREE)是数据包络分析方法（Data

Envelopment Analysis；DEA）的拓展模型，交叉效率评价法改进了传统的 DEA 模型，能够

获得更客观的效率值，弥补了输入输出指标权重不合理等缺陷。因此，本文采用 DEA 交叉

效率模型对金融高质量发展指标体系进行测度分析。

设第 j个评估决策单位（DMU；Decision Making Unit）的 m项投入和 s项产出向量分

别为： 2 1 2( , , , ) 0, ( , , , ) 0, 1, 2, ,T T
j j mj j j sjx x x y y y j n      j jX Y ，n表示评估决

策单位中投入和产出的项数。
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基于上述假设，可得 CCR（Charnes-Cooper-Rhoder）模型为：
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其中， ,id rd  分别表示投入权重和产出权重， d 为第 d个评估决策单位 DMUd在最优权重
*

id 和
*

rd 下所得效率值，因此定义交叉效率值 djE 为：
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为解决最优权重
* *,id rd  仍存在多个解的情况，采用式（2）计算得到使得其他所有

DMU 效率值最大的“利众型”交叉效率值：
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其中，  djE 为“利众型”交叉效率值，由于一个 DMUj对应 n个交叉效率值，因此可取均值
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  ，表示第 j个 DMU 的交叉效率得分。基于上述交叉效率 DEA 模型和金融

高质量发展评价指标体系，计算样本的金融高质量发展效率交叉评价值，进而将其作为我国

的金融高质量发展指数（HQFD），结果如表 2 所示。从表 2 可知，我国金融高质量发展指

数在 2010 年之前增速较快，2011 年—2020 年总体保持稳定水平，其中“十一五” “十二五”

“十三五”时期的金融高质量发展指数分别为 0.5749、0.6009、0.6032，这表明在“十一五”时

期我国金融体系得到快速发展，并且在随后的“十二五”和“十三五”时期中处于整体稳定状态，

与我国实体经济的运行走势相互印证。

附表 1 单位根检验结果

ADF GLS PP 平稳性

FINOPEN -1.8329 -0.2145 -2.9932** 不平稳

∆FINOPEN -2.8285 -1.0618 -3.7116** 不平稳

∆2FINOPEN -4.9894*** -4.7700*** -10.0003*** 平稳

CATFIN -4.3401*** -4.3051*** -4.4934*** 平稳
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HQFD -4.9987*** -3.5348*** -7.0626*** 平稳

注：∆FINOPEN 为 FINOPEN的一阶差分；∆2FINOPEN为 FINOPEN的二阶差分；*、**、***分别表示在 10%、5%、1%

显著水平下显著。

附图 3 TVP-SV-VAR 模型抽样结果图


